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El Reglamento (UE) 1286/2014 de 26 de noviembre de 2014 sobre los documentos de
datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los
productos de inversion basados en seguros (en adelante, “PRIIPs”), introdujo la
obligacion de las productoras de instrumentos de inversion minorista empaquetados y de
productos de inversion basados en seguros de realizar un Documento de Datos
Fundamentales (“DIF”) que habria de ser entregado a los inversores minoristas COn
suficiente antelacion con la finalidad de que pudieran adoptar decisiones de inversién
informadas. En concreto, el Capitulo Il del Reglamento PRIIPs fijaba normas
homogéneas sobre el contenido y formato del DIF que habria de contener la informacion
necesaria sobre la naturaleza, caracteristicas y riesgos del producto. Asi, el DIF consistira
en un documento breve, redactado de forma concisa y con un lenguaje comprensible,
empleando unos caracteres de tamafio legible, en un documento de méaximo 3 caras de
DIN A4 (art. 6.4 Reglamento PRIIPs) y deberé elaborarse en un formato normalizado,
siguiendo escrupulosamente las indicaciones del Reglamento PRIIPs.

Conviene recordar que el &mbito de aplicaciéon del Reglamento PRIIPs se restringe a (i)
productos empaquetados, aquellos productos de inversion en que el importe reembolsable
al inversor esté sujeto a fluctuaciones debido a la exposicion de determinados valores de
referencia o evolucion de activos no adquiridos por el inversor directamente; y (ii)
productos basados en seguros, esto es, productos de seguro que ofrezcan un valor de
vencimiento o rescate expuesto a las fluctuaciones del mercado (art. 2.1 en relacion con
el art. 4.1 del Reglamento PRIIPs). En particular, el Reglamento PRIIPs resulta de
aplicacion a': (i) los seguros de vida con beneficios o remuneraciones variables, contratos

* Trabajo realizado en el marco de la ayuda para la Formacion de Profesorado Universitario del Ministerio
de Educacion Cultura y Deporte (Ref. FPU014/04016).

1Vid. “Discussion Paper Key Information Documents for Packaged Retail and Insurance-based Investment
Products (PRIIPS)”, pags 12 a 14, ESMA, 17 noviembre de 2014.
http://www.esma.europa.eu/system/files/jc_dp 2014 02_-_priips_discussion_paper.pdf
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hibridos de seguros de vida que incluyan un unit-linked y un elemento de fin lucrativo,
contratos de seguros de vida unit-linked e index-linked; (ii) instrumentos estructurados
(bonos convertibles y otros instrumentos que conlleven un derivado) y otros productos
estructurados; (iii) productos derivados de todo tipo; (iv) participaciones en fondos de
inversion alternativa (FIA), en fondos en UCITS, y en todos los fondos vendidos a
minoristas; (v) productos de pensiones no reconocidos en el ordenamiento nacional y
rentas vitalicias sujetas a las fluctuaciones del mercado distintas de las pensiones; (vi)
depdsitos estructurados; y (vii) instrumentos emitidos a través de SPVs.

Como podemos observar, el DIF no habra de ser realizado ni entregado por emisores 0
productores de acciones, cédulas y bonos de internacionalizacion, bonos, obligaciones,
participaciones preferentes, instrumentos del mercado monetario (letras del Tesoro,
certificados de depdsito y pagarés), etc., siempre y cuando no incluyan un derivado;
tampoco habra de realizarse en relacion con productos de pensiones individuales y los
fondos de pensiones de empleo a los que el Derecho nacional atribuya como finalidad
principal proporcionar al inversor ingresos para su jubilaciéon. Finalmente, no debera
realizarse cuando el producto sea comprado y vendido por un gestor de carteras aunque
lo haga en nombre y por cuenta de un inversor minorista, ni cuando se ofrezcan a clientes
que no sean europeos o no se hallen en el Espacio Econdmico Europeo?.

En relacion con la forma de presentacion y contenido del DIF, la Comision Europea
publicé el pasado 30 de junio de 2016 el Proyecto final del Reglamento delegado que
completa el Reglamento PRIIPs por el que se establecen normas técnicas reguladoras en
relacién con la presentacion, contenido, examen y revision de los documentos de
informacion fundamental y sobre las condiciones para cumplir con el requisito de entrega
de dichos documentos® (en adelante, el “Reglamento de desarrollo™). Este Reglamento de
desarrollo, que entrara en vigor a la vez que el Reglamento PRIIPs, esto es, el 31 de
diciembre de 2016, desarrolla el contenido del DIF y los requisitos de presentacion y
entrega. Asimismo, en sus Anexos* se incluye el modelo del DIF que habran de seguir
los productores de estos productos y del indicador de riesgos resumido, de los escenarios

2 Para mas informacion cuestiones transversales relacionadas con el DIF ver la presentacion realizada en el
“Workshop on the implementation of the PRIIPs Framework”. Disponible en:
http://ec.europa.eu/finance/events/2016/0711-workshop-priips-framework/docs/160711-cross-cutting-
priips-kid-rts-questions_en.pdf

3http://ec.europa.eu/finance/finservices-retail/docs/investment_products/20160630-
delegated regulation_en.pdf

4 http://ec.europa.eu/finance/finservices-retail/docs/investment_products/20160630-delegated regulation-
annex_en.pdf
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de rentabilidad, de la informacion sobre los costes y advertencias que habra de contener
el DIF.

A continuacion, mostramos como sera el DIF que deberan crear y entregar los productores
de instrumentos de inversion minorista empaquetados y de productos de inversion
basados en seguros a los inversores minoristas, siguiendo las indicaciones y modelos
provistos en el Reglamento de desarrollo. No6tese que el DIF final que se entregue a los
inversores minoristas sera mas reducido (maximo 3 péginas). En el modelo aqui
presentado se especifican las diferentes advertencias, explicaciones y modelos previstos
para cada tipo de producto, lo que amplia su extension.
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Documento de Informacion Fundamental
Propésito

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto de inversion. No se
trata de material comercial. Es una informacién exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos,
los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

(Alerta, cuando resulte aplicacion) Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil
de comprender

Producto

[Nombre del Producto] [Nombre del productor del PRIIP] [ISIN, de haberlo] [pagina web del productor del PRIIP ]
Para mas informacion llame al [teléfono] [Autoridad Competente del productor del PRIIP en relacién con el
producto] [fecha de produccion del DIF]

¢ QUuE es este producto?
Tipo
Objetivos

Tipo de inversor minorista al que se dirige
Término del producto

[Beneficios de alguin seguro]

Cudles son los riesgos y qué puedo recibir a cambio?

El indicador de riesgos resumidos es una guia del nivel de riesgos de este producto comparado con otros productos.
Muestra la probabilidad de que este producto produzca pérdidas de dinero como consecuencia de las fluctuaciones
de los mercados o porgue no podamos pagarle.

Indicador de  Descripcion del perfil riesgo-beneficio. Indicador de Riesgo Resumido.
Riesgo

Riesgo mas
baio

El indicador de riesgo asume que Ud. mantiene el
producto [durante x anos, hasta la fecha x]. [Cuando
resulte de aplicacion] El riesgo puede variar
significantemente si Ud. retira el capital antes de
dicho plazo y puede recibir menos. [Cuando se
considere iliquido] Ud. [no puede/es posible que no
pueda] retirar el dinero anticipadamente. [Cuando
haya riesgo de liquidez relevante] ES posible que Ud.
no pueda vender el producto facilmente o que
pueda tener que venderlo a un precio que afecte
significativamente a la cantidad que vaya a

BCUDE

Hemos clasificado el producto como de nivel de riesgo X de 7, lo que significa que de clase
de riesgo [segun proceda, 1=el mas bajo; 2=bajo; 2=medio-bajo; 4=medio; 5=medio-alto;
6=alto; 7= muy alto].
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Simulaciones

Esto evalla el nivel de pérdidas potenciales como consecuencia del futuro desarrollo del
producto como [segun proceda, 1=el mas bajo; 2=bajo; 2=medio-bajo; 4=medio; 5=medio-
alto; 6=alto; 7= muy alto] nivel, y condiciones desfavorables del mercado como [1 y 2= muy
poco probable; 3=poco probable; 4= podria; 5=afectard posiblemente; 6 y 7= es muy
probable] que afecte a nuestra capacidad de pagarle

Advertencias [cuando resulten de aplicacion]:

Tenga en cuenta el riesgo de divisa. Va a recibir pagos en una divisa diferente, por lo que
la rentabilidad que obtenga dependerd del tipo de cambio entre ambas divisas. Este riesgo no
es considerado en el indicador mostrado mas abajo

En algunas circunstancias puede que se le exija realizar pagos futuros para pagar pérdidas.
La pérdida total en la que puede incurrir puede exceder significativamente el capital
invertido.

Advertencia de cualquier otro riesgo relevante (max. 200 caracteres).

Aclaraciones [cuando resulten de aplicacion]:

Tiene derecho a recuperar al menos [%] del capital. Cualquier cantidad que lo supere, y
cualquier rendimiento adicional, depende del comportamiento futuro del mercado que es
incierto

Sin embargo, esta proteccion contra el futuro comportamiento del mercado no le resultara de
aplicacion si Ud.: (i) retira la inversion antes del transcurso de X afios/meses/dias (cuando
existan condiciones de salida anticipada); (ii) incumpla sus obligaciones de pago en el debido
plazo; y/o (iii) cualquier otra circunstancia que deba ser explicada.

Este producto no incluye ninguna proteccion relativa al futuro comportamiento del mercado,
por lo que Ud. podria perder parte o todo el capital invertido.

Si no pudiéramos pagarle lo debido, Ud. podria perder su inversion al completo.

Sin embargo, Ud. podria beneficiarse de un mecanismo de proteccion para consumidores (vea
la seccion “qué pasa si el productor no puede pagarle™).

[Cuando el producto no consista en opciones o futuros]
Si el producto implica una Unica inversion:

Inversion []

Escenarios 1 ano (3] anos [S] anos
Periodo
recomendado

Escenario Lo que puede recuperar tras costes [ ] o

desfavorable Rentabilidad promedio cada ano | | |

Escenario Lo que puede recuperar itras costes [] o o

moderado Rentabilidad promedio cada aio ] 0 i

Escenario Lo que puede recuperar tras costes 0 0 a

favorable Rentabilidad promedio cada afio | ] |
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Si el producto comporta inversiones periddicas

Inversion []

1 ano [3] anos [5] anos

Escenarios

Periodo

recomendado
Escenario Lo que puede recuperar tras costes ] n o
desfavorable  Rentabilidad promedm cada afio 0 i il
Escenario Lo que p recuperar tras coat 0 0
moderado Rentabilidad promedlo cada ano i ] H]
Escenario Lo que p perar tras cost 0 0 0
favorable Rentabilidad prome-dlo cada afo 0 ] 0
Importe de la inversion acumulada a 1] ]

Si el producto comporta el pago de una prima Unica:

Inversion U

Prima del seguro [] @} ahos: 5] ‘afios

Periodo
recomendado

Escenarios [Sobrevivencia)

Escenario Lo t
o que p T perar tras

desfavorable Rentabilidad promedw cada afo 5] ? E
Escenario Lo que puede recuperar tras costes [] 0 0
moderado Rentabilidad promedio cada afio ] ] ]
Escenario Lo que puede recuperar tras coates 0 1} 0
favorable Rentabilidad promedio cada afo I I I
Escenario [Muerte]

[Evento asegurado] Lo que sus beneficiarioas podrian o o o

T ar tras t

P

S1 el producto comporta el pago de primas periodicas:

Inversion U

Prima del seguro [] 3] anos [5] aifos

Periodo
recomendado

Escenarios [Sobravivencia]

Escenario Lo que pued perar tras t i o i

desfavorable Rentabilidad promeduo cada afo M 0 M

Escenario Lo que pued: perar tras t ] o o

modaerado Rentabilidad pmeEle cada afio i 0 7

Escenario Lo que puede recuperar tras costes u 0 []
favorable Rentabilidad promedio cada ano ] 0 ]

Importe de la invarsion acumulada 1] 1] 1]
Escenario [Muerte]

[Evento asegurado] Lo que susa beneficiarios podrian o o o

r perar tras
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Explicaciones adicionales que deberan incluirse:

Esta tabla/grafico muestra el dinero que puede recuperar en los proximos (periodo de tiempo
de mantenimiento de la inversion recomendado) afios, bajo diferentes escenarios, asumiendo
que Ud. invierta X€ (al afos).

Los escenarios mostrados ilustran como puede comportarse su inversion. Puede compararlos
con los escenarios de otros productos.

Los escenarios presentados son una estimacion del futuro comportamiento del producto
basada en el pasado, y no son un indicador exacto. Lo que Ud. reciba dependera de como se
comporte el mercado y de cuanto tiempo mantenga su inversion/producto.

Las cifras mostradas incluyen todos los costes del producto (y si resulta de aplicacién: Pero
pueden no incluir todos los costes que Ud. paga a su asesor o distribuidor/ o incluye todos los
gastos de su asesor o distribuidor). Las cifras no toman en consideracién su situacion
contributiva personal, que también puede afectar a la cantidad que recupere.

[Si los escenarios s6lo muestran el comportamiento al vencimiento del producto o en el plazo
en el que se recomiende mantener la inversion, se advertird que]: Este producto puede no ser
(facilmente) recobrado. Esto significa que es dificil estimar cuanto recuperara si Ud. retira la
inversion antes de (periodo de inversion recomendada). O bien Ud. no podra recibir el dinero
anticipadamente, o bien tendra que pagar altos costes, o bien experimentar significativas
pérdidas si lo hace.

En caso de opciones vy futuros deberd mostrarse un gréfico que muestre en su eje horizontal
los posibles valores del subyacente, y en su eje vertical las ganancias o pérdidas que podrian
producirse para cada precio del subyacente, incluido el valor del subyacente que arrojaria
unas pérdidas y ganancias de cero.

Ademas, se afiadiran las siguientes explicaciones:

El grafico ilustra cémo se podria comportar su inversion. Puede compararlo con los graficos
de otros derivados.

El gréafico presentado muestra un rango de posibles resultados y no es una indicacion exacta
de lo que pueda recuperar. Lo que pueda recuperar variara en funcion de cdmo se comporte
el subyacente. Para cada valor del subyacente, el grafico muestra cuales pueden ser las
ganancias o pérdidas del producto. El eje horizontal representa varios precios posibles del
subyacente en la fecha de expiracién, y el eje vertical sefiala las ganancias o pérdidas.

La compra de este producto implica que Ud. cree que el precio del subyacente va a
(subir/bajar).

Su pérdida méaxima seria la pérdida de toda su inversion (prima abonada).

Las cifras mostradas incluyen todos los costes del producto (y si resulta de aplicacion: Pero
pueden no incluir todos los costes que Ud. paga a su asesor o distribuidor/ o incluye todos los
gastos de su asesor o distribuidor). Las cifras no toman en consideracién su situacion
contributiva personal, que también puede afectar a la cantidad que recupere.

¢ Qué pasa si [productor] no puede pagar?

Informacion sobre la posibilidad de experimentar pérdidas y de si existe algin mecanismo de garantia, el nombre
del garante u operador del mecanismo de compensacidn, incluyendo los riesgos cubiertos y no cubiertos.

Publicaciones juridicas || 7



file:///C:/Users/Usuario/Desktop/CESCO/TRABAJOS%20RECIBIDOS/2016/FEBRERO/WORD/SIN%20REVISAR/www.centrodeestudiosdeconsumo.com

3

Centro de Estudios de

Consumo

PUBLICACIONES JURIDICAS

www.uclm.es/centro/cesco

¢ Cuales son los costes?

Costes a lo largo del
periodo

Composicién de los
costes

Inversion [10.000€]
Eacenarioa

Costes totales

Si se retira Si se retira

Si se retira [al

después de mpano despuésde la finalizar el periodo

mitad del periodo de mantenimiento
recomendado recomendado]

i

i

Efecto en el rendimiento [DR] anual [% g%

jﬂ

Esta tabla muestra el efecto sobre el rendimiento por afio

Costes
Unicos

El impacto de los costes que
Ud. tiene que pagar cuando
realice la inversion. [Esto es
lo méaximo que Ud. pagard, y
podria pagar menos].[Y/O
cuando los costes estén ya
incluidos en el precio, por
ejemplo para productos
diferentes a fondos de
inversion:] El efecto de los
costes estan incluidos en el
precio.[Esto es lo maximo
gue pagara, y podria pagar
menos]. [Cuando los costes
de distribucion estan
incluidos en los costes de
entrada:] Esto incluye los
costes de distribucion del
producto.

El impacto de los costes de
salida de su inversion
cuando venza.

Costes
periddicos

El efecto de los costes que
asumimos por comprar y
vender inversiones
subyacentes para el
producto.

Costes de entrada 0%
Costes de salida 1%
Costes de gestion de cartera 1%
Costes de seguro [1%

[Cuando se presente toda la
prima por riesgo
biométrico]: El efecto del
importe que Ud. estd
pagando por comprar la
proteccion  del  seguro.
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[Cuando se presente parte de
la  prima por riesgo
biométrico:] El efecto de los
costes de seguro (la cantidad
que esta pagando por dicha
cobertura la cual excede del
valor estimado de los
beneficios del seguro).

Otros costes periddicos

[1%

El efecto de otros costes que
cobramos cada afio por
mantener su inversion.

Gastos

Comisiones por rendimiento

[1%

El efecto de la comisién de
rentabilidad. Cobramos
estos costes de su inversion
si el producto supera su
referencia [“y” por x%].

Incidentales

Intereses devengados

[1%

El impacto de los intereses
devengados. Cobramos
estos costes cuando la
inversion ha [logrado
mejores resultados que x%].
[Un pago de y% del
rendimiento  final tendré
lugar tras la salida de la
inversion].

Plazo de mantenimiento recomendado [minimo requerido]: [x]

¢ Cuanto debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Informacion sobre el periodo recomendado, la existencia de un periodo de permanencia minimo, la posibilidad de
desinvertir anticipadamente y los costes de hacerlo.

¢Como puedo reclamar?

Como y ante quién puede presentar una reclamacion en relacion con el producto o con la conducta del productor o
asesor. Link del sitio web donde puedan efectuarse dichas reclamaciones y la direccion postal e email donde puedan
enviarse.

Otra informacion relevante
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